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VERSAGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die HPI Aktiengesellschaft, Mliinchen

Erklarung der Nichtabgabe des Prufungsurteils

Wir waren beauftragt, den Jahresabschluss der HPI Aktiengesellschaft — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Dezember 2018 bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — zu prufen.

Wir geben kein Prufungsurteil zu dem beigefligten Jahresabschluss ab. Aufgrund der
Bedeutung des im Abschnitt ,Grundlage fir die Erklarung der Nichtabgabe eines Pri-
fungsurteils“ beschriebenen Sachverhalts sind wir nicht in der Lage gewesen, ausrei-
chende geeignete Prifungsnachweise als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jah-
resabschluss zu erlangen, und versagen daher den Bestéatigungsvermerk.

Grundlage fur die Erklarung der Nichtabgabe eines Prufungsurteils

Die HPI Aktiengesellschaft hat den Jahresabschluss unter der Annahme der Unterneh-
mensfortfihrung aufgestellt. Die Gesellschaft ist bilanziell Uberschuldet. Als Holdingge-
sellschaft ist sie bei der momentanen Beteiligungsstruktur von der planmé&Rigen Entwick-
lung der 3KV GmbH abhangig. Zum 15. Juni 2020 wird die 15%-Unternehmensanleihe
(WKN A13SMO0) sowie daraus resultierende Zinsen in Héhe von TEUR 935 fallig, sollte
nicht bis spéatestens 31. Mai 2020 die Moglichkeit zur Wandlung der Anleihe in Eigenka-
pital beschlossen worden sein. Anderenfalls ware die Gesellschaft zum 15. Juni 2020
nicht in der Lage, die fallige Anleihe nebst Zinsen zu bedienen. Vor diesem Hintergrund
war der Vorstand der Gesellschaft nicht in der Lage uns ausreichend Nachweise zu er-
bringen, dass der Fortbestand der Gesellschaft gewéhrleistet ist. Daher waren wir nicht
in der Lage zu beurteilen, ob die Annahme der Unternehmensfortfiihrung angemessen
ist.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Jahres-
abschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vor-
schriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter veranwortlich fir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ord-
nungsmaniger Buchfuhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder un-
beabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber
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hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-
séchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses

Es liegt in unserer Verantwortung, eine Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstim-
mung mit 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchzufihren.
Des Weiteren liegt es in unserer Verantwortung, einen Bestatigungsvermerk zu erteilen.
Aufgrund des im Abschnitt ,Grundlage fur die Erklarung der Nichtabgabe des Prifungs-
urteils“ beschriebenen Sachverhalts sind wir nicht in der Lage gewesen, ausreichende
geeignete Prifungsnachweise als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu diesem Jahres-
abschluss zu erlangen.

Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Minchen, den 28. Januar 2020

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dusseldorf)

gez. gez.

Tibor Abel Andreas Weissinger
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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HPI Aktiengesellschaft, Minchen

Bilanz zum 31. Dezember 2018

PASSIVA

31.12.2018
EUR EUR

31.12.2017
EUR

AKTIVA 31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 3.292.264,66 3.292.265,66
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige Vermdgens-
gegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 920.787,26 593.387,63
2. sonstige Vermogensgegenstande 1,00 48.321,16
920.788,26 641.708,79
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 37.237,10 182.771,67
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 21.042,59 21.042,59
D. NICHT DURCH EIGENKAPITAL
GEDECKTER FEHLBETRAG 1.880.558,15 1.596.473,84
6.151.890,76 5.734.262,55

VI.

wnhEO

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

Genussrechtskapital

. Kapitalriicklage

. Gewinnrucklagen

gesetzliche Ricklage
Bilanzverlust

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

RUCKSTELLUNGEN
sonstige Ruckstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Anleihen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentuiber verbundenen
Unternehmen

sonstige Verbindlichkeiten

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
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11.527.153,00

6.936.616,59

1.850.102,21

61.173,34

-22.255.603,29

11.527.153,00

7.053.087,13

1.850.102,21

61.173,34

-22.087.989,52

1.880.558,15 1.596.473,84

0,00 0,00

512.994,25 507.749,60

1.336.869,94 1.336.869,94
278.473,26 262.099,73
231.633,79 65.044,89
3.782.067,60 3.552.646,47
5.629.044,59 5.216.661,03

9.851,92 9.851,92

6.151.890,76 5.734.262,55




o

10.
11.
12.
13.

14.

HPI Aktiengesellschaft, Minchen

Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr 2018

Umsatzerlose
sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand
Aufwendungen fiir bezogenen Waren

Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersvorsorgung

sonstige betriebliche Aufwendungen
sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Abschreibungen auf Wertpapiere des
Umlaufvermdgens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Ergebnis nach Steuern

Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag

Entnahme aus Genussrechtskapital

Bilanzverlust

2018 2017
EUR EUR
258.777,96 523.088,87
351.052,46 105.283,22
609.830,42 628.372,09
0,00 -49.660,40
-159.577,41 -447.572,91
-14.671,52 -20.148,91
-174.248,93 -467.721,82
-426.464,51 -706.839,92
0,00 2.761,59
0,00 -2,00
-293.201,29 -313.684,38
0,00 -582,30
-284.084,31 -907.357,14
-284.084,31 -907.357,14
-22.087.989,52 -21.552.635,92
116.470,54 372.003,54

-22.255.603,29

-22.087.989,52
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HPI AKTIENGESELLSCHAFT, MUNCHEN

Anhang fir das Geschaftsjahr 2018

1. Allgemeine Angaben
l. Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss der HPI Aktiengesellschaft (HPI AG), Minchen, wurde
gemald 88 242 ff. und 88 264 ff. Handelsgesetzbuch (HGB) in der Fassung des Bilanzrichtli-
nie-Umsetzungsgesetzes (BilRUG) sowie den einschlagigen Vorschriften des Aktiengeset-
zes (AktG) aufgestellt. Die HPI AG, Miinchen, ist eine kleine Kapitalgesellschaft gemaf
§ 267 Abs. 1 HGB.

Die HPI AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HR B 120160 eingetra-
gen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden maf3gebend.

Trotz bilanzieller Uberschuldung hat die Gesellschaft ihren Jahresabschluss unter der An-
nahme der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt. Die Gesellschaft Gberwacht ihre Finanzmit-
telbestande taglich und war immer in der Lage, alle félligen Verbindlichkeiten zu begleichen.

Als Holdinggesellschaft ist die HPI AG jedoch von der geschaftlichen Entwicklung ihrer ope-
rativen Tochtergesellschaft 3 KV GmbH abhangig.

Die Gesellschatft ist in Héhe von TEUR 1.881 bilanziell Gberschuldet. In den Jahren 2014 bis
2017 hat sie einen Sanierungsprozess durchlaufen, im Rahmen dessen fallige Anleihen bis
mindestens Juni 2020 verlangert oder in Eigenkapital umgewandelt sowie féllige Darlehen
ebenfalls bis mindestens 2022 verlangert wurden. Zum 15. Juni 2020 wird die 15%-
Unternehmensanleihe (WKN A13SMO0) sowie daraus resultierende Zinsen in Hohe von
TEUR 935 fallig, sollte nicht bis spatestens 31. Mai 2020 die Mdglichkeit zur Wandlung der
Anleihe in Eigenkapital beschlossen worden sein. Sollte dieser Beschluss nicht zustande
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kommen ware die Gesellschaft zum 15. Juni 2020 nicht in der Lage, die fallige Anleihe nebst
Zinsen zu bedienen.

Aufgrund der bisher gefilhrten Gesprache sowie der wirtschaftlichen Notwendigkeit zur Rest-
rukturierung dieser Verbindlichkeiten geht der Vorstand zum Aufstellungszeitpunkt des Jah-
resabschlusses davon aus, dass die Hauptversammlung ein Wandlungsrecht beschlief3t.

Mittelfristig ist der Fortbestand der Gesellschaft jedoch nur gesichert, wenn es ihr gelingt,
operativ profitable Geschéftseinheiten zu erwerben oder die bestehenden Einheiten in ihrer
Ertragskraft nachhaltig zu starken. Fir den Erwerb neuer Geschéftseinheiten sind zuséatzli-
che finanzielle Mittel notwendig.

Bei den Finanzanlagen werden Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen zu
Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt. Die Ausleihun-
gen werden zum Nennwert bzw. bei einer dauerhaften Wertminderung mit dem niedrigeren

beizulegenden Wert angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Risi-
kobehafteten Posten ist durch Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung
getragen.

Forderungen in Fremdwahrung werden, soweit sie kurzfristiger Natur sind, mit dem Devi-
senkassamittelkurs am Abschlussstichtag bewertet. Langfristige Forderungen in Fremdwah-
rung werden mit dem Einstandskurs bzw. dem niedrigeren Wechselkurs am Abschlussstich-
tag umgerechnet.

Die flussigen Mittel sind zum Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen. Sie sind mit den nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendi-
gem Erfilllungsbetrag angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind zum Erfillungsbetrag bilanziert.
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Verbindlichkeiten in Fremdwéahrung werden, soweit sie kurzfristiger Natur sind, mit dem
Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag bewertet. Langfristige Verbindlichkeiten in
Fremdwéahrung werden mit dem Einstandskurs bzw. dem héheren Kurs am Abschlussstich-
tag umgerechnet.

2. Angaben zur Bilanz
Finanzanlagen

Folgende Anteile an verbundenen Unternehmen, an denen die HPI AG die Kapitalmehrheit
halt (direkte Beteiligungen), werden zum Bilanzstichtag gehalten:

Eigenkapital
per Ergebnis
Anteile 31.12.2018 2018
Firma, Sitz in % in Tsd € in Tsd €
3KV GmbH, Miinchen 100,00 -1.813 197

Die HPI AG hat ihre 100%ige Beteiligung an der Procurement Unlimited GmbH (vormals
hpi GmbH) am 21.12.2018 im Rahmen eines Management Buy-Out verdul3ert.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben eine Restlaufzeit von
unter einem Jabhr.

Eigenkapital

Das Grundkapital der HPI AG betragt zum 31.12.2018 unverandert 11.527.153,00 € und ist
eingeteilt in 11.527.153 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktien. Jede Stammak-
tie verbrieft eine Stimme. Die Verbriefung erfolgt in Globalurkunden. Es gibt nur eine Aktien-
gattung.

Die gesetzliche Ricklage der HPI AG gemal § 150 Abs. 2 Aktiengesetz betragt zum Stich-
tag unverandert 61 Tsd €.
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Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 11.12.2015 ermachtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmal
oder mehrmals um insgesamt bis zu 4.042.293,00 € zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2015).

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktionare in folgenden Fallen auszuschliel3en:

- flr Spitzenbetrage;

- wenn die Kapitalerhhung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen Aktien, fur
die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des
Grundkapitals 10% des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien vorhandenen
Grundkapitals nicht Gbersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsen-
preis der bereits an einer Wertpapierborse gehandelten Aktien gleicher Gattung und
Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Ausgabebetrags durch den
Vorstand nicht wesentlich im Sinne der 88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet; bei der Berechnung der 10%-Grenze ist der anteilige Betrag am Grund-
kapital anzusetzen, der auf neue oder zurtickerworbene Aktien entféllt, die seit dem
Tag der Eintragung dieses genehmigten Kapitals 2011 unter vereinfachtem Bezugs-
rechtsausschluss gemalf oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
oder verauf3ert worden sind, sowie der anteilige Betrag am Grundkapital, auf den sich
Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen bezie-
hen, die seit der Schaffung des Genehmigten Kapitals 2015 in sinngemafer Anwen-
dung von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben worden sind;

- bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewé&hrung von Aktien im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Gesellschaften und/oder Gesellschaftsanteilen, Unterneh-
men und/oder Unternehmensteilen und/oder Beteiligungen an Unternehmen und Un-
ternehmenszusammenschlissen, Patenten und/oder Marken und/oder Lizenzen
und/oder sonstigen gewerblichen Vermégensgegenstdnden und/oder sonstigen Rech-
ten;
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- bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien gegen Einbrin-
gung von Forderungen gegen die Gesellschaft einschlielich Schuldverschreibungen
im Rahmen der Umsetzung des Sanierungsprogramms der Gesellschaft;

- um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen, Wandeldarlehen oder Options-
scheinen, die von der Gesellschaft ausgegeben werden, ein Bezugsrecht in dem Um-
fang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslibung des Options- bzw. Wandlungsrechts
oder nach Erfillung der Wandlungspflicht zustehen wiirde.

Die Aktien kénnen auch von Kreditinstituten oder anderen die Voraussetzung des § 186
Abs. 5 AktG erflillenden Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den
Aktiondaren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 1.448.051,00 € durch Ausgabe von bis zu
1.448.051 Stick neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapi-
tal 2011/1). Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewéhrung von Aktien an Inhabern von
Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen bzw. Wandlungspflichten nach MalRgabe der
Wandelanleihebedingungen, die aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung vom 29. Juli 2010 bis zum 28. Juli 2015 von der Gesellschaft oder einem nachge-
ordneten Konzernunternehmen ausgegeben werden. Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem
nach MalRRgabe des in der Hauptversammlung am 29. Juli 2010 gefassten Erméchtigungsbe-
schlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur im Falle der Begebung der Options- bzw. Wandel-
schuldverschreibungen und nur insoweit durchzufiihren, wie die Inhaber der Optionsscheine
bzw. der Wandelschuldverschreibungen von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Ge-
brauch machen bzw. zur Wandlung bzw. Optionsausubung verpflichtete Inhaber von Anlei-
hen ihre Verpflichtung zur Wandlung/Optionsausiibung erfiillen und das bedingte Kapital
nach MalRgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen bendétigt wird und soweit nicht
eigene Aktien oder genehmigtes Kapital zur Bedienung dieser Rechte bzw. Verpflichtungen
genutzt werden. Die aufgrund der Austbung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder der
Erfullung der Wandlungs- bzw. Optionspflicht ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Be-
ginn des Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil.
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Das Grundkapital der Gesellschaft wird durch Beschluss der Hauptversammlung vom
11. Dezember 2015 um bhis zu 2.594.242,00 € bedingt erhdéht durch Ausgabe von bis zu
2.594.242 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft ("Bedingtes Kapital 2016").
Die neuen Aktien nehmen von Beginn des Geschéftsjahres in dem die Ausgabe erfolgt am
Gewinn teil.

Das bedingte Kapital setzt sich wie folgt zusammen:

Beschluss Hohe It. Hohe

Beschluss 31.12.2018

Bedingtes Kapital 2011/ HV 6.6.2011 1.448.051,00 € 340.055,00 €
und 11.12.2015

Bedingtes Kapital 2016 HV 11.12.2015 2.594.242,00 € 684.720,00 €

Gesamt 1.024.775,00 €

Meldungen gemal § 20 Aktiengesetz (AktG)

Herr Artur Piotr Jedrzejewski, wohnhaft in Monaco, hat im November 2018 der Gesellschaft
mitgeteilt, dass ihm mehr als der vierte Teil der Aktien an der HPI AG gehéren (Meldung ge-
man 20 Abs. 1 AktG).

Genussrechtskapital

Im Jahr 2015 wurden eine nachrangige Schuldverschreibung mit unbefristeter Laufzeit mit
6.256.000,00 € sowie ein Darlehen mit 1.758.922,12 € und einer Laufzeit bis 28.05.2024
aufgrund von vertraglichen Anderungen als Eigenkapital umqualifiziert. Die Kriterien der
Nachrangigkeit, der Verlustteilnahme bis zur vollen Hohe und der Erfolgsabhangigkeit der
Vergutung sind bis zu den oben genannten Laufzeiten erflllt. Entsprechend sind die Betrage
von den Anleihen bzw. sonstigen Verbindlichkeiten in das Eigenkapital umgegliedert worden.

Der flir 2018 zugewiesene, anteilige Verlustbetrag von 95 Tsd € (V). 308 Tsd €) bzw.
27 Tsd € (Vj. 87 Tsd €) hat das Genussrechtskapital entsprechend reduziert und wurde als
Entnahme aus Genussrechtskapital ausgewiesen.
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Die sonstigen Ruckstellungen enthalten insbesondere Rickstellungen fir Jahresabschluss-

kosten, ausstehende Rechnungen und Aufsichtsratsvergltungen.

Verbindlichkeiten

Die Laufzeiten der Verbindlichkeiten stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

1. Anleihen

2. Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen

3. Verbindlichkeiten
gegeniber ver-
bundenen Un-
ternehmen

4. sonstige Ver-
bindlichkeiten

Summe

Summe Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit  Restlaufzeit
Stand bis 1 Jahr zwischen 1 mehr als 5 uber 1 Jahr
31.12.2018 und 5 Jahren Jahre
€ € € € €
1.336.869,94 1.336.869,94 0,00 0,00 0,00
278.473,26 278.473,26 0,00 0,00 0,00
231.633,79 231.633,79 0,00 0,00 0,00
3.782.067,60 3.000.067,60 0,00 782.000,00 782.000,00
5.629.044,59 4.847.044,59 0,00 782.000,00 782.000,00

Die Laufzeiten der Verbindlichkeiten im Vorjahr ergaben sich wie folgt:

1. Anleihen

2. Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen

3. Verbindlichkeiten
gegeniber ver-
bundenen  Un-
ternehmen

4. sonstige Ver-
bindlichkeiten

Summe

Summe Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
Stand bis 1 Jahr zwischen 1 mehr als 5 uber 1 Jahr
31.12.2017 und 5 Jahren Jahre
€ € € € €
1.336.987,30 0,00 1.336.987,30 0,00 1.336.987,36
262.099,73 262.099,73 0,00 0,00 0,00
65.044,89 65.044,89 0,00 0,00 0,00
3.552.646,47 972.899,93 1.797.746,54 782.000,00 2.579.746,54
5.216.661,03 1.300.044,55 3.134.733,84 782.000,00 3.916.733,84
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Von den Anleihen sind unverédndert 637 Tsd € konvertibel.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Steuern mit 923 Tsd € (V.
645 Tsd €) enthalten.

Als Sicherheit fur Darlehensverbindlichkeiten von 1.554 Tsd € sind im Nennbetrag von
150 Tsd € Geschaftsanteile an der 3KV GmbH verpfandet.

3. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Personalaufwand

Im Personalaufwand sind unveréndert keine Aufwendungen fir Altersversorgung enthalten.
Zinsertrage

Die Zinsertrage enthalten unverandert keine Zinsertrage von verbundenen Unternehmen.
Zinsaufwendungen

Die Zinsaufwendungen enthalten unverandert keine Zinsaufwendungen an verbundene Un-
ternehmen.

4, Sonstige Angaben
Haftungsverhaltnisse

Sonstige Haftungsverhéltnisse gegeniber Tochterunternehmen

Tsd €
3KV GmbH:
Mithaftung im Rahmen der gemeinsamen KK Linie bei der Commerzbank AG 400
Mithaftung kurzfristiges Darlehen 504

Der Vorstand geht bei den Haftungsverhaltnissen nicht von einer Inanspruchnahme aus, da
sich die Gesellschaft planmafig entwickelt.
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5. Organe
Vorstand

Die Gesamtvergltung der Vorstande (kurzfristig fallige Leistungen) belief sich im Geschéfts-
jahr auf 102 Tsd € (Vj. 361 Tsd €).

Herr Carlo Thewes wurde am 18.07.2016 zum Vorstand bestellt und ist mit Wirkung zum
31.01.2018 aus dem Vorstand ausgeschieden.

Herr David Nicholas Vincent wurde am 10.07.2017 zum Vorstand bestellt.
Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der HPI AG bestand im Geschéaftsjahr 2018 aus den folgenden Mitgliedern:

Boris Durr Rechtsanwalt Aufsichtsrats- 01.01.-31.12.2018
Vorsitzender (bis dato)

Markus Bodenmeier Unternehmer Stellvertretender 01.01.-31.12.2018
Aufsichtsrats- (bis dato)
vorsitzender

Artur Piotr Jedrzejewski  Unternehmer Aufsichtsrat 01.01.-31.12.2018

(bis dato)

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt im Durchschnitt einen Mitarbeiter.

Elektronische Kopie - verbindlich ist nur der original unterschriebene Bericht
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6. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Finanzielle Situation zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses

Bei der HPI Aktiengesellschaft waren Im November und Dezember 2019 Anleihen und Dar-
lehen sowie dazugehorige Zinsen in Héhe von 3.502 Tsd € (zuzlglich Zinsen des Jahres
2019 ergibt zum 31. Dezember 2019 einen Betrag von 3.818 Tsd €) fallig geworden. Bis zur
Aufstellung des Jahresabschlusses hatte sich die HPI AG mit den Glaubigern jeweils auf
neue Konditionen geeinigt.

Die Anleihebedingungen der 15%-Unternehmensanleihe (WKN A13SMO0) wurde wie folgt
geandert: Die Laufzeit wurde auf den 15. Juni 2020 verlangert, die bis 1. Dezember 2019
aufgelaufenen Zinsen - soweit nicht bereits verfallen —kapitalisiert und der Zinssatz auf 5%
p.a. reduziert. Zudem haben sich die Glaubiger dieser Unternehmensschuldverschreibung
verpflichtet, die Unternehmensschuldverschreibung in Eigenkapital zu wandeln, sofern bis
spatestens 31. Mai 2020 die Mdglichkeit der Wandlung in Eigenkapital beschlossen wurde.

Die Anleihebedingungen der 8,5%-Wandelanleihe (WKN A1MA6Z) wurden wie folgt geén-
dert: Die bis 31. Dezember 2019 aufgelaufenen Zinsen wurden kapitalisiert, der Zinssatz auf
5% p.a. reduziert und die Laufzeit bis 31. Dezember 2022 verlangert. Im Gegenzug wurde
eine Tilgung von 5% p.a. sowie die vierteljahrliche Zahlweise fur Zins und Tilgung vereinbart.

Die Konditionen fur ein Darlehen mit urspringlichem Nominalbetrag von EUR 1,3 Mio. wurde
wie folgt vereinbart: Die bis 31. Dezember 2019 aufgelaufenen Zinsen wurden kapitalisiert,
der Zinssatz auf 5% p.a. reduziert und die Laufzeit bis 31. Dezember 2022 verlangert. Im
Gegenzug wurde eine Tilgung von 5% p.a. sowie die vierteljahrliche Zahlweise flr Zins und
Tilgung vereinbart.

Minchen, den 28. Januar 2020

Der Vorstand

Elektronische Kopie - verbindlich ist nur der original unterschriebene Bericht
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur Vertrdge zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprufer* genannt) und ihren Auftraggebern tGber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber.

2. Umfang und Ausfuhrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
magiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfuh-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berucksichtigung auslandischen Rechts bedarf — au3er bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdricklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfuhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfihrung des Auftrags von
Bedeutung sein koénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstéan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklérungen in einer vom Wirtschaftsprufer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhéangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu tbernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhéngigkeit des Wirtschafts-
prufers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprufer zur auf3erordentlichen Kundigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und mundliche Auskunfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maflgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprifers aul3erhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Téatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprufer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Vergutung mindern oder vom Vertrag zuriicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehischlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmadglichkeit der Nacherfiillung fur ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenuber zurickzunehmen. In den vorgenannten Féllen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprufer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegenuber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach Mal3gabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Giber Tatsachen und Umstéande, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prufungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschréankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schéaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begrunden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall geméaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschréankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegenuber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriche aller Anspruchsteller insgesamt.

Lizenziert fur/Licensed to: Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezliglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberiihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fur Prifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestéatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fur Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprufer hierzu
ausdrucklich den Auftrag tbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprufer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermogensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergutungsverordnung fiir die Bemessung der Vergutung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergutung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhbhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit (ibernommen wird, gehort dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewabhr fiir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergutung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebuhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergutung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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Abweichend vom Wortlaut der AAB gilt hinsichtlich der Nr. 9 (2) bis einschlie8lich Nr. 9 (6),
dass die dort vorgesehenen Haftungsbeschrankungen nicht fiir grob fahrldssig verursachte

Schadensfalle Anwendung finden.

Februar 2017
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